bVZ 5 gornergrat bahn

Bedingte Voranmeldung
fiir das offentliche Kauf-/Tauschangebot

der

BVZ Holding AG, Zermatt

flr alle sich im Publikum befindenden Inhaberaktien mit einem Nennwert von je CHF 300 der
Gornergrat Bahn AG, Zermatt

Die BVZ Holding AG, Zermatt (BVZ) hat am 17. Mai 2005 mit gewissen Grossaktionaren verein-
bart, insgesamt 12'412 Inhaberaktien mit einem Nennwert von CHF 300, entsprechend 44.3% der
Aktien und Stimmrechte, der Gornergrat Bahn AG, Zermatt (GGB) zum Preis von CHF 1200 in bar
zu kaufen (Kaufvertrage). Nach Vollzug der Kaufvertrage ist BVZ verpflichtet, fir alle Aktien der
GGB, die sich im Publikum befinden, ein Angebot nach Art. 32 ff. des Bundesgesetztes Uber die
Borsen und den Effektenhandel (BEHG) zu unterbreiten. Der Vollzug der Kaufvertrage unterliegt
der aufschiebenden Bedingung, dass die ordentliche Generalversammlung der BVZ vom 20. Juni
2005 einer genehmigten Kapitalerhéhung gemass Antrag des Verwaltungsrates zustimmt und die
entsprechenden Statutendnderungen im Handelsregister eingetragen werden.

Unter der Bedingung, dass die Kaufvertrdage gemiss deren Bestimmungen vollzogen
werden, wird BVZ voraussichtlich am 4. Juli 2005 ein 6ffentliches Kauf- und Tauschangebot gemass
Art. 22 ff. BEHG fdr samtliche sich im Publikum befindenden Inhaberaktien der GGB mit einem
Nennwert von CHF 300 unterbreiten. Sofern diese Bedingung erflillt ist, wird das zu unterbreitende
offentliche Kauf- und Tauschangebot die folgenden Bestimmungen enthalten:

Anbieterin BVZ Holding AG, Zermatt (BVZ)

Zielgesellschaft Gornergrat Bahn AG, Zermatt (GGB)
(vormals Gornergrat-Monte Rosa-Bahnen AG)

Beteiligungspapiere Alle sich im Publikum befindenden Inhaberaktien mit einem Nennwert
von CHF 300 der GGB. Die BVZ Gruppe verfligt gegenwartig bereits tber
120 Inhaberaktien der GGB (0.4%).

Preis des Angebots Je Inhaberaktie der GGB mit einem Nennwert von CHF 300:

3 Namenaktien mit einem Nennwert von CHF 100 der BVZ zuzlglich
CHF 250 in bar. Alles unter Vorbehalt allfélliger Verwasserungseffekte
vor der Veroffentlichung des Angebots. Die erhaltenen BVZ Aktien
berechtigen erstmals ab dem Geschéftsjahr 2005 zu einem Dividenden-

bezug.
Bedingungen Das Angebot wird an keine Bedingungen geknipft sein.
Zeitplan Der Angebotsprospekt wird voraussichtlich am 4. Juli 2005 in folgenden

Zeitungen erscheinen: «Neue Zlrcher Zeitung», «Berner Zeitung / Der
Bund», «Walliser Bote», «Finanz und Wirtschaft» und «Le Temps».

Angebotsfrist Die Angebotsfrist lduft voraussichtlich vom 4. Juli 2005 bis am 2. August
2005.

Valorennummer/ISIN Inhaberaktie von CHF 300 nominal der GGB 183370/ CH0001833703

Tickersymbol GG

Bank Mit der Durchflhrung beauftragt ist die UBS AG, Zlrich, handelnd durch

ihre Unternehmensgruppe UBS Investment Bank.




